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Problem obligacji nadal straszy, EBC nie pomégt na dlugo

Hiszpania stono ptaci za pozyczone srodki zwlaszcza w  przypadku  hiszpanskich
papierdw dynamicznie rosta. Zwiekszat sie
takze koszt CDSOw na te aktywa. To

wszystko negatywnie odbijato sie na

Pierwsza potowa dzisiejszych
notowan europejskich przebiegata w

atmosferze  oba 0 nik  aukgcji
'z W wn — rynkach akcji oraz walut. Europejskie

francuskich i hiszpanskich obligacji. W indeksy gietdowe Ewiecity mocna

ostatnim bowiem czasie temat rentownosci L , , .
czerwienig, a euro tracito na wartosci do

tego rodzaju  papierow  diuznych - jest dolara zblizajac sie do okolic nocnych

15 i wai ,
grownym —czynnikiem —wpfywajacym  na minimow. Sam wynik aukcji nie byt zbyt

zachowanie inwestorow. Przed samg dusym  zaskoczeniem Hiszpania  za

aukcja sytuacja na rynku byla mocno , : :
tKGa  sytuaq fyniu- by pozyczone srodki zaptacita bardzo stono, a

napieta.  Oczekiwana  stopa  zwrotu
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Przedstawione, w raporcie, poglady, oceny i wnioski s wyrazem osobistych pogladéw autoréw i nie majg charakteru rekomendacji autora lub serwisu www.fmem.pl do nabycia lub zbycia albo powstrzymania
sie od dokonania transakcji w odniesieniu do jakichkolwiek walut lub papieréw wartosciowych. Poglady te jak i inne tresci raportéw nie stanowig" lub "doradztwa" w rozumieniu ustawy z dnia 21 sierpnia 1997r.
Prawo o publicznym obrocie papierami wartosciowymi (Dz. U. Nr 118, poz. 754, z pézn. zm.) Wylaczng odpowiedzialnos¢ za decyzje inwestycyjne, podjete lub zaniechane na podstawie raportu lub z
wykorzystaniem wnioskéw w nim zawartych, ponosi inwestor. Autorzy serwisu sg réwniez wiascicielem majatkowych praw autorskich do raportéw. W szczegdlnosci zabronione jest kopiowanie,
przedrukowywanie, udostepnianie osobom trzecim i rozpowszechnianie raportéw w catosci lub we fragmentach bez zgody autordw serwisu.
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stosunek popytu do podazy wyniost tylko
1,5. Rentownos¢ francuskich obligacji tez
podskoczyfa, dlatego nie dziwi fakt, ze
Paryz coraz mocniej naciska na EBC by ten
intensywniej dziatat na rynku dtugu i gasit
morzem pieniedzy szalejacy tam pozar.
Tylko czy jest jeszcze na to szansa i jakie w
tej sytuacji stanowisko zajma Niemcy,
ktdrzy sa przeciwni, aby EBC stat sie
drukarnia pieniedzy. Na szczeScie po
burzliwych pierwszych godzinach handlu
nastapi lekki spadek emocji. Inwestorzy
wczesnym popotudniem wstuchiwali sie w
stowa premiera Wioch Mario Montiego,
ktory w swoim

expose zapowiadat

utworzenie rzad narodowego
zaangazowania. Os$wiadczyt takze cheé

przerodzenia Smiatej prywatyzacji oraz
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zmian w podatkach m.in. poprzez obnizenie
podatkdw od pracy i zwiekszeniu ich od
konsumpcji. Takie rozwigzanie ma pobudzi¢
wioskqg gospodarke. Dzieki tym
zapewnieniom nastroje rynkowe uspokoity
sie ustabilizowaty. Ich dalsza poprawa
nastgpita po publikacji lepszych danych z
USA. Najnizsza od 7 miesiecy liczba
wnioskdw o zasitek, czy lepsze dane z
rynku nieruchomosci pozwolity bykom na
odwazniejsze ruchy. Indeksy gietdowe
zaczety wychodzi¢ z dotkéw, podobnie jak
eurodolar. Pod koniec sesji  euro
kosztowato 1,3520 i to mimo gorszego

odczytu indeksu FED z Filadelfii.




Ztoty probuje sie umachniaé
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Dzisiejszq poranng burze na rynkach

finansowych zioty przetrwat catkiem
spokojnie. Obu parom od rana udato sie
nawet odsuna¢ od nocnych maksiméw.
Ruch ten nie byt jednak zbyt duzy, dlatego
tez pdzniejsze kiepskie wyniki aukcji
obligacji ponownie podciggnety notowania
na wyzsze poziomy. Ostabienie ztotego nie
bylo jednak bardzo duze, sadzi¢ mozna
zatem, Ze krajowy rynek na wyraz
spokojnie odbierat dzi$ negatywne impulsy
ze Swiata. Moglo to jednak wynika¢ z obaw
inwestoréw, ze na wyzszych poziomach na
rynku moze ponownie pojawi¢ sie BGK
badz nawet NBP. Ten element niepewnosci

wspomagat dzi$ rodzimg walute. Podobnie
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zresztg jak dobre dane z USA, ktdre
poprawity globalny sentyment. Dzieki temu
w pierwszym ruchu kurs USD/PLN obnizyt
sie do 3,2660,
poziom 4,4185. Pdzniej nastgpito lekkie

zas EUR/PLN osiggnat

cofniecie, jednak systematycznie
polepszajaca sie sytuacja na Wall Street i
doniesienia o rozmowach wegierskiego
ministra finansow z MFW na temat nowej
wspotpracy pozytywnie podziataty na
rodzimy pieniadz, ktory w okolicy godziny
16:15 powrdcit w okolice dziennych
minimow.
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